3.QUARTAL 2017

Sehr geehrte Leserin,
sehr geehrter Leser

Die Vergangenheit hat gezeigt, dass nachhaltige Anlageerfolge
auf die Wahl der richtigen Anlagestrategie und deren konse-
quenten Umsetzung zurlickzufiihren sind. Mit kurzfristigem, an-
lassbezogenem Agieren erreicht man oft das Gegenteil. In der
aktuellen Ausgabe wollen wir hnen unsere Erfahrungen aus der
Praxis zur Frage der geeigneten Anlagestrategie weitergeben.
Zusatzlich geben wir lhnen einen Einblick in unsere technischen
Systeme, welche die konsequente Umsetzung Gberwachen.

Wir wiinschen lhnen eine spannende Lektire und erholsame
Sommerferien!

Jirg Meier Markus Hani
Partner, CEO Mitglied der
Geschéftsleitung
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@ MARKTDATEN

MARKTE UND STRATEGIEN

Das 2.Quartal 2017 war gepragt durch leicht steigende Wert zu. Zudem konnten Immobilien (REITs) und auch

Zinsen in der Schweiz und in Europa sowie einem die in der Vergangenheit in der Summe enttduschenden
starkeren Euro. Die Aktienmarkte konnten die erfreu- Hedge Fonds im 2. Quartal 2017 zulegen. Auf der an-

liche Entwicklung fortsetzen und legten weiter an deren Seite ist der Ruickgang beim Olpreis zu nennen.

Wert %QTD %YTD Wahrung

EUR/CHF 109 +203 +189
%" EUR/USD 114 +664 +813
¥l USD/CHF 096 -432 -577
Ell USD/JPY 11236 +084 -366
Schweiz 13578 -049 -033  CHF
Europa 24565 +038 -055  EUR
il USA 202131 +145 +227  USD
§ EMMA 38833 +250 +582  USD
g: Inflation linked 3269 +204 +336 usbD
High Yield 126275 +319 +646  USD
Welt 47126 +260 +441  USD
Schweiz 255327 +425 +1123  CHF
Europa 20946 +068 +668 EUR
_§ Nordamerika 631902 +295 +921 usD
% Pazifik 579869 +392 +1111  USD
EMMA 44985 +627 +1843  USD
Welt 22137 +427 +1148  USD
o Immobilien 381765 +301 +537 usbD %
=8 Rohstoffe 8260 -322 -561 USD
g Gold 124155 -062 +775 USD g
=4 Private Equity 245628 +940 +1724  USD %"
Hedge Fonds 123425 +089 +256 usb =

Der Anstieg des Euros gegeniiber dem US-Dollar und
dem Schweizer Franken ist auf positive Wirtschafts-

signale aus Europa, eine leicht restriktivere EZB und vor

allem auf die von den Markten positiv gewertete Wahl
in Frankreich zurickzufihren. Bei CHF-Mandaten

konnten die Anlagestrategien mit Aktienquoten ab ca.

Anlagestrategienin CHF = QTD mYTD
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Hinweis: Renditezahlen vor Kosten (ohne Depotfuhrungs- und Verwaltungskosten)
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40% profitieren. Bei den Ubrigen Strategien fihrte der
Zinsanstieg (Kursrickgange bei den Obligationen)

zu einem Minus. Die EUR-Mandate haben aufgrund
des erstarkten Euros bei den Fremdwahrungsanlagen
an Wert verloren. Insgesamt resultiert eine negative

Quartalsperformance.
AnlagestrategieninEUR = QTD = YTD
— ’;g;i EUR Wachstum
-- 7]1?852 EUR Ausgewogen
-I :gggj;//s EUR Einkommen
- :8;5?2 EUR Zinsertrag

Berechnungen LMM: Zeitraum 31.12.2016-30.06.2017 (vor Kosten)



FACHARTIKEL

WELCHE ANLAGESTRATEGIE FUHRT ZUM ERFOLG?

Soll man Amazon auf aktuellem Kursniveau noch
kaufen? Wann ist der beste Zeitpunkt, um die aufge-
laufenen Gewinne zu realisieren? Warum hat mein
Vermogensverwalter nicht vor der Marktbereinigung
verkauft? Anleger neigen dazu, kurzfristigen Markt-
bewegungen viel Aufmerksamkeit zu schenken. Auch
kommen schnell Zweifel am eigenen Vermogens-
verwalter auf, wenn die beste Freundin erzahlt, dass
ihr Verwalter im letzten Jahr eine doppelt so hohe
Rendite erzielt hat.

Abgesehen davon, dass vielfach «Apfel mit Birnen» ver-
glichen werden oder solche Aussagen manchmal am
Kern der Wahrheit vorbeigehen, sind sie symptomatisch
far einen oft falschen Zugang zur Vermégensanlage.
Langfristiger Anlageerfolg hat nichts mit kurzfristiger
Spekulation oder selbsternannten «Anlagegurus» zu

tun.

Empirische Studien haben immer wieder bewiesen,
dass die Performance tberwiegend auf die Gewichtung
der einzelnen Anlageklassen zurickzuftihren ist. Die
Selektion der einzelnen Instrumente innerhalb der An-
lageklassen, seien es beispielsweise Aktien oder
Anleihen, spielt lediglich eine untergeordnete Rolle.
Auch unsere Erfahrung bestatigt, dass ein GroBteil

des langfristigen Anlageerfolgs von der Definition der
geeigneten Anlagestrategie abhangt.

Es ist daher empfehlenswert, sich intensiv mit der Fest-
legung der geeigneten bzw. persénlichen Anlagestra-
tegie und deren effizienten Umsetzung zu beschéftigen.
Die Fragen, die sich der Investor im Vorfeld stellen
sollte, gehen Uber das Ausfullen diverser Fragebodgen

1 Quelle: JP Morgan «The weekly Brief», 31. August 2015
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der Vermdgensverwalter hinaus. Das Auseinandersetzen
mit Begriffen wie Risikofahigkeit, Risikobereitschaft,
Anlageziele etc. sollte nicht als gesetzliche Pflichtibung,
sondern als Fundament des Anlageerfolgs gesehen
werden.

Wie eingangs erwahnt, flhren kurzfristig motivierte
Abweichungen von der langfristigen Strategie oft dazu,
dass die urspriingliche Renditeerwartung nicht erreicht
wird. Verkaufen bei hohen Kursen und Kaufen bei tiefen
Kursen klingt theoretisch bestechend, wird aber in der
Praxis nur selten funktionieren. Nur wenn die definierte
Anlagestrategie konsequent eingehalten wird, kdnnen
die langfristig erwarteten Marktrenditen erreicht
werden.

Investiert bleiben, ist einer der Erfolgsfaktoren. Wenn
ein Investor die letzten 14 Jahre durchgehend in den
Gesamtwelt-Aktienindex MSCI investiert gewesen ware,
wurden die Ertrage heute bei mehr als +180% liegen.
Wenn ein Investor hingegen die besten 20 Tage ver-
passt hatte, wurde er rote Zahlen schreiben!. Um jedoch
langfristig an der Anlagestrategie festhalten zu kénnen,
muss diese auf das Risikoprofil abgestimmt sein.

Die Struktur des Gesamtvermégens und dessen Auf-
teilung auf die einzelnen Anlageklassen wie Finanz-
vermogen, Immobilien, Beteiligungen, Gold etc. ist bei
der Definition der Anlagestrategie zu berucksichtigen.
Der Vermégensverwalter kennt oft nur einen Teilaus-
schnitt des Vermogens. Als Investment Controller
unterstutzen wir unsere Kunden, die Anlagestrategie
auf deren individuelle Bedurfnisse und Gesamtver-

mogensstruktur abzustimmen.



@ LMM INSIDE

LAUFENDE KONTROLLE

In den letzten Jahren haben wir die Prozesse im
Bereich Datenaufbereitung und -verarbeitung
kontinuierlich erweitert und optimiert. Durch die
systematische Erfassung von Anlagevorgaben und

deren laufender Kontrolle konnen wir sicherstellen,

dass Vorgaben und Restriktionen permanent und
nicht nur per Stichtag Gberwacht werden.

Diese laufende Kontrolle samtlicher Belege unter-
scheidet uns von vielen Mitbewerbern. Samtliche

a
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Medieninhaber:
H LMM Investment Controlling AG (Hauptsitz)
Zollstrasse 32 - Postfach 174 - LI-9490 Vaduz

Transaktionen werden taggleich erfasst und gepruft.
Somit kénnen fehlerhafte Abrechnungen frihzeitig
erkannt werden, was ganz im Sinne eines Frithwarn-
systems ist.

Philipp Vonbral, Solfin Financial Service Solutions:
«Die moderne Serverinfrastruktur der LMM stellt
sicher, dass alle Transaktionsdaten und Belege sicher
archiviert und jederzeit abrufbar sind.»

www.lmm-ic.com

Die LMM Investment Controlling AG ist ein unabhangiger Anbieter von Investment Controlling Dienstleistungen und vertritt die
Interessen privater und institutioneller Kunden gegenuber Banken und Vermogensverwaltern. Neben dem Hauptsitz in Vaduz verfiugt

sie Uber Zweigniederlassungen in Zirich, Dubai und Wien.

Disclaimer: Bei der Zusammenstellung der Informationen wird grésstmégliche Sorgfalt angewandt. Wir ibernehmen aber keine Garantie, einschliesslich Haftung
gegentuber Dritten, betreffend Richtigkeit, Aktualitat und Vollstdndigkeit der in diesem Newsletter veréffentlichten Informationen und Meinungen.
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