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Sehr geehrte Leserin,
sehr geehrter Leser

Der Zugang zu Finanzanlagen ist heutzutage leicht
moglich. Neben den traditionellen Anbietern, wie Banken
und Vermogensverwaltern, steht den Interessierten

auch die Moglichkeit der selbstandigen Veranlagung via
Internet-Banking oder Robo-Advisor zur Verfigung.

Die passende Losung ist abhangig vom Fachwissen, der
verfugbaren Zeit und auch dem Interesse an Finanz-
anlagen. Unser Fachbeitrag zeigt auf, welche Kriterien
bei der Wahl des passenden Vermoégensverwalters
entscheidend sind.

Markus Hani Martin Frick
Stellvertretender CEO Direktor
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@ MARKTDATEN

MARKTE UND STRATEGIEN

Die Aktienmarkte legten im 3.Quartal 2018 zu und der
US-Aktienmarkt zeigt seit Jahresbeginn eine Outperfor-
mance im Vergleich zu den anderen Markten. Die Anlagen
aus den Schwellenldndern standen erneut unter Druck

bzw. konnten sich noch nicht von den Kursriickschlagen

seit Jahrebeginn erholen. Die US-Notenbank hat die
Zinsen auch im 3.Quartal erhéht und hat zudem einen
weiteren Zinsschritt im Dezember angekindigt. Dieser
Umstand stutzt den US-Dollar und fuhrt zugleich zu Ver-
werfungen an den Finanzmarkten der Schwellenlander.

Wert %QTD %YTD Wahrung Index
3 EUR/CHF 113 -214 -304
Sl EUR/USD 116 -052 -327
¥l USD/CHF 098 -163 +024
£l USD/JPY 1359 +254 +083
Schweiz 13459 -077 -133 CHF SBI Total AAA-BBB
Europa 24757 -070  -045 EUR Bloomberg Barclays Cap. Euro-Aggr
E USA 201367 +002 -160 usb Bloomberg Barclays Cap US. Aggr.
[l Emerging Markets 39204 +141 -254 usb Bloomberg Barclays EM Hard Currency Agg TR Unh. USD
é Inflation linked SERED| =168 | =384 usD Bloomberg Barclays Gl Inflation-Linked TR Unh. USD
High Yield 130207 +198 -059 usD Bloomberg Barclays Gl High Yield TR Unh. USD
Welt 47325 -092 -237 usD Bloomberg Barclays Cap GA
Schweiz 269849 +552 +008 CHF MSCI Switzerland Net
Europa 21827 +133 +084 EUR MSCI Europe Net
,& Nordamerika 772543  +736 +10.17 usD MSCI USA Net
5 Pazifik 651819 +228 +0.21 usD MSCI Pacific Net
Emerging Markets 48142 -109 -768 usb MSCI EM Net
Welt 255590 +428 +3.83 usD MSCI AC World Net
Al | mmobilien 406811 -014  +078 usD FTSE EPRA/NAREIT Glb TR USD
=l Rohstoffe 85200 -253 -336 usD Bloomberg Commodity Index
E Gold 119250 -484 -8.48 usD Goldunze
% Private Equity 279496  +560 +6.41 usD LPX 50 Index
Hedge Fonds 2eeEE| @39 | =128 usD HFRX Global HF Index USD

Im 3. Quartal konnten die Aktienmarkte und je nach
Aktienallokation der gewahlten Anlagestrategie
auch die Strategiemandate mehrheitlich zulegen.
Bei den Mandaten mit hohem Anteil Anleihen wirkte
sich der Anstieg der Zinsen negativ aus. Bei den
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Hinweis: Renditezahlen vor Kosten (ohne Depotfuhrungs- und Verwaltungskosten)
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EUR-Mandaten hatte der schwachere Euro einen
positiven Performanceeffekt, sprich diese konnten
vor allem von Fremdwahrungsgewinnen auf US-
Dollar Anlagen profitieren.

AnlagestrategieninEUR = QTD mYTD
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Werte in Lokalwahrung; Quelle Bloomberg; Stichtag 30.09.2018

Berechnungen LMM: Zeitraum 31.12.2017-30.09.2018 (vor Kosten)



FACHARTIKEL

KRITERIEN FUR DIE WAHL DES RICHTIGEN

VERMOGENSVERWALTERS

Viele Anleger lassen ihr Vermégen durch einen Ver-
mogensverwalter verwalten. Dies kann durch die
Hausbank, einen unabhangigen Vermoégensverwalter
oder durch den Kauf eines aktiv verwalteten Anla-
gefonds erfolgen. Einerseits erwarten Anleger bessere
Resultate und andererseits haben sie oft auch nicht
die nétige Zeit, das Fachwissen und die Marktnéhe,
um das Vermogen selber zu verwalten.

Doch welche Form ist die geeignete und welche Kriteri-
en sind zu beachten, damit langfristig die Erwartungen
des Kunden erfullt werden? Denn eines ist sicher:

An den Finanzmarkten wird es immer wieder stirmische
Zeiten geben. Die Aufgabe des Verwalters ist es, den
Kunden darauf vorzubereiten und zu begleiten, damit
langfristig gute Ergebnisse erzielt werden kénnen.

Anlagestrategie

Die gewahlte Anlagestrategie ist massgeblich fur die
langfristige Wertentwicklung verantwortlich. Daher

ist es entscheidend, dass bei der Wahl der Anlagestra-
tegie mit grosser Sorgfalt vorgegangen wird. Risiko-
fahigkeit und -bereitschaft sind dabei wichtige Begriffe,
die mit dem Kunden evaluiert werden mussen. Neben
dem Ublichen Kundenprofil sollen auch spezielle
Kundenwlinsche geklart werden, etwa der Ausschluss
gewisser Anlagekategorien. Der Anleger soll erfahren,
wie sich die Anlagestrategien historisch betrachtet
entwickelt haben. Welche Renditen und auch Schwan-
kungen wurden in der Vergangenheit erzielt und welche
Renditen (nach Abzug der Kosten) sind zu erwarten?
Der Einsatz von Szenario-Analysen bzw. Simulationen
ist dabei hilfreich. Bei der Definition der Anlagestra-
tegie werden gleichzeitig die wichtigsten Punkte fur
die Mandatsausschreibung festgelegt.

Mandatsausschreibung

Bei der Suche nach dem richtigen Vermogensverwalter
sind die personliche Ebene und der Leistungsausweis
entscheidende Faktoren. Der Kunde darf von seinem
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Berater/Vermogensverwalter eine offene und transpa-
rente Kommunikation verlangen. Dies umfasst detail-
lierte Angaben Uber die Umsetzung der Verwaltung und
vor allem auch, welche Kosten berechnet werden.

Der Leistungsausweis soll anhand von tatsachlich
erzielten Anlageresultaten oder 6ffentlich zuganglichen
Fondsdaten aufgezeigt werden.

Auswahlverfahren

Der Kunde darf eine termingerechte und vollstandige
Offerte erwarten. Diesbeziglich sollten keine Abstriche
akzeptiert werden. Es soll klar und verstandlich dar-
gelegt werden, wer, wie und zu welchen Kosten die Ver-
waltung des Mandats umsetzt.

Die Dauer der Zugehdrigkeit der Mitarbeiter lasst nicht
nur Rickschlusse auf die Unternehmenskultur zu,
sondern ist aufgrund der vertraulichen Informationen
auch fir den Kunden entscheidend. Uber die direkt
verantwortlichen Personen und deren Stellvertretungen
sind detailliertere Angaben (CV) zu machen.

Ein detaillierter Positionsauszug liefert zudem wichtige
Informationen in Bezug auf die Umsetzung der Anlage-
strategie, insbesondere welche Anlageinstrumente

verwendet werden.

Kosten und Kommissionen

Die Kosten fir die Vermégensverwaltung sind ein sehr
wichtiger Aspekt und missen transparent offengelegt
werden. Vor allem im heutigen Tiefzinsumfeld lasten
diese umso mehr auf den Renditen.

Um Offerten miteinander vergleichen zu kénnen,
ist eine Betrachtung der Gesamtkosten wesentlich.

Fortsetzung auf der letzten Seite >



. FACHARTIKEL

Zu den Kosten zahlen: Folgende Fragen sollten zufriedenstellend
beantwortet werden kénnen:
- Verwaltungshonorar inkl. Angabe der Berechnungs-
grundlage + Welche Erwartungen und Rahmenbedingungen hat
+ Darstellung und Berechnung der indirekten Kosten auf- der Kunde?

grund des Einsatzes von Anlageprodukten (Fonds, etc.) + Welche Verwalter gehen darauf am besten ein?

- Umgang mit Bestandeskommissionen und sonstigen + Welches Angebot ist umfassend, nachvollziehbar
Rabatten und transparent?
- Angaben zu den Konditionen der Depotbanken, + Sind alle Kosten transparent dargelegt?

der Handelskosten (Courtage) und den Margen bei

Fremdwahrungsgeschaften. Und zu guter Letzt, fragen Sie doch ihren Ver-
mogensverwalter, wie er sich von den Mitbewerbern

Alles in allem empfehlen wir, sich bei der Wahl des unterscheidet.

Vermogensverwalters gentigend Zeit zu nehmen.

@ LMM INSIDE

LMM AUF EXPANSIONSKURS

Mit neuen Geschaftsstellen in Frankfurt am Main und Sydney konnten wir in
diesem Jahr weiter expandieren. Wir freuen uns, dass wir fur die Koordination OMAR EL ASHKER
und Entwicklung der neuen und bestehenden Geschéftsstellen in Zirich, Dubai

und Wien mit Omar El Ashker den richtigen Mann gewinnen konnten. Er ver- geboren 1980

fugt Uber langjéhrige berufliche Erfahrung in der Betreuung und Beratung von Schweizer Staatsburger

institutionellen Kunden. Zuletzt war er bei der UBS AG, Asset Management als QR 01t ReisencRutinarik

Motto «Wege entstehen

Relationship Manager fir institutionelle Kunden tatig. Davor arbeitete er fur , e
dadurch, indem wir sie gehen.»

die Complementa Investment-Controlling AG. Er studierte Volkswirtschaft an
der Universitat St.Gallen (HSG) und ist ein CFA® Charterholder.

Franz Kafka

Medieninhaber:
LMM Investment Controlling AG (Hauptsitz)
Zollstrasse 32 - Postfach 174 - LI-9490 Vaduz www.lmm-ic.com

Die LMM Investment Controlling AG ist ein unabhangiger Anbieter von Investment Controlling Dienstleistungen und vertritt die

Interessen privater und institutioneller Kunden gegentber Banken und Vermogensverwaltern. Neben dem Hauptsitz in Vaduz verflgt
sie Uber Zweigniederlassungen in Zurich, Dubai, Wien, Frankfurt und Sydney.

Disclaimer: Bei der Zusammenstellung der Informationen wird grésstmégliche Sorgfalt angewandt. Wir iibernehmen aber keine Garantie, einschliesslich Haftung
gegentiber Dritten, betreffend Richtigkeit, Aktualitat und Vollstandigkeit der in diesem Newsletter veréffentlichten Informationen und Meinungen. Bitte beachten Sie
unsere angepasste Datenschutzerkldrung auf unserer Webseite
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